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VE CAC TAC GIA

TS. Mai Hitu Minh
NHA SANG LAP NXW — NEXT WEALTH - NGUOI THIET KE CHi SO - TAC GIA
CHINH

Nha nghién ctru, nha thiét ké chi s6 va giang vién tai chinh. TS. Minh két hop hoat
dong nghién ctru tai Bai hoc Paris Dauphine — PSL vé vi cau tric thi trid'ng, thanh
khoan, IPO va san pham phai sinh véi cong viéc chuyén mon vé chi sé, di¥ liéu va
dao tao nha dau tw. Cung IFRC — Intelligent Financial Research & Consulting —
va cac doi tac, 6ng da xay dung ho chi s6 VNX cho Viét Nam (2012) va céac chi sb
WOMEN CEO (2013), sau d6 mé réng sang Singapore va Hoa Ky. Ong la dong
tac gia cubn Options, Futures and Exotic Derivatives (Wiley, 1998) va sang lap
NXW nham mang di¥ liéu, chi s6 va cong cu phan tich chuin chuyén nghiép dén
nha dau tuv tai Viét Nam va chau A.

Tran Phan Bao Ngoc

CHUYEN VIEN PHAN TiCH TAI CHINH DINH LUQONG - PONG TAC GIA

B&o Ngoc cé bang Thac si Tai chinh dinh lwong cia Dai hoc Kiel (Birc) va bang
Cl nhan Tai chinh — Ké toan clia ISB-UEH. Chi lam viéc trong Iinh viwc nghién ctru
thue nghiém, kinh t€ lwvgng va phan tich di¥ liéu dinh lvgng, va la dong tac gia tap
dau tién cua T sach Bau tir NXW.

Huynh Nguyén Qudc Biru

NHA KHOA HOC DU LIEU - QUAN LY CHi SO - BONG TAC GIA

Quoc Btru la nha khoa hoc dir liéu va quan ly chi s6 véi hon sau nam kinh nghiém
trong khoa hoc di liéu va quan ly chi s6. Anh la dong tac gia cuén Dau tw Chi sé:
Ttr ly thuyét dén thuc hanh, Tap 1 cia Ta sach Dau tw NXW.

Pau tw Chi so: Tw ly thuyét dén thwe hanh - 2



Dau tw Chi sé: Ttr ly thuyét dén thuc hanh

Chi s6 1a gi?

Mot ro chitng khodn, mét bo quy tac va mét con s6

Cau héi mé dau

"Ban tin thoi sw téi nay néi VN-Index hém nay tang 1,2%. Chinh xéac thi cai gi da tdng — va cac c6
phiéu cda tbi da tdang bao nhiéu?"

Nha dau tw nghe cac con s6 chi s6 méi ngay — VN-Index, S&P 500, Nikkei 225 — nhung it ai c6 thé
néi bén trong chiing c6 gi, ai la ngwoi quyét dinh, hay vi sao hai chi sé cung dai dién cho "thi trwéng”
lai c6 thé bién dong ngwoc chiéu nhau trong ciing mot ngay. Chuwong nay sé maé chiéc hop dé ra.

Trong chwong nay
Ba thanh phan ctia moi chi s6: mot ré chirng khoan, mot bd quy tac va mot con s
S&u quy tac xac dinh bat ky chi s6 nao
Ty tay xay dwng mot chi s6 gdm ba cd phi€u — va vi sao cling mét ngay lai cho ra ba két qua
kh&c nhau
Ngay goc, gia tri goc va y nghia thuc sy cda mirc chi s6
Chi s gi4, chi s6 tdng lgi nhuén va chi s6 lgi nhuan rong
Ba chirc nang clia chi so: do lwvong, lam chuan so sanh va lam co sé& dau tw
Nhirng gi khéng phai la chi s6
Céch doc ban théng tin tom tat ctia chi s6

1.1 Mot r6 chirng khoan, mot by quy tac va mot con so

Nhiét ké bién chuyén dong clia hang ty phan tir khong khi thanh mot con s duy nhat: nhiét do.
Mot chi so6 thi trird'ng chibpng khoan lam diéu twong ty d6i v&i mot thi tredng. N6 bién bién dong
gia cha nhiéu chirng khoan thanh mét con s6 duy nhat co thé theo ddi hang ngay.
Moi chi s6 déu c6 ba thanh phan (Hinh 1.1):
M6t r6 chirng khoan — cac chirng khoan ma chi sé bao gom: 30 ¢6 phi€u I&n nhat trén
S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd H6 Chi Minh, 500 cong ty hang dau ctia My, trai
phi€u Chinh pha Viét Nam, vang.
Mot bd quy tdc — phuong phap luan (methodology) quy dinh chirng khoan nao duoc dua
vao hay loai khoi rd, ty trong ciia mdi chirng khoan la bao nhiéu, va ré dwoc duy tri nhu thé
nao khi doanh nghiép tra co tirc, phat hanh thém c6 phi€u, sap nhap hoac bién mat.
Mt con s — mrc chi s6, dwoc tinh tlr gia ciia cac chirng khoan trong ré theo bd quy tac,
bat dau tlr mot gia tri dwoc chon tai mot ngay duoc chon.
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MOT RO CHU'NG KHOAN MOT BQ QUY TAC MOQT CON SO

mét mire chi s mbi ngay
(gia trj goc, vi du 1.000)

nhitng chirng khoan nao? ty trong bao nhiéu? khi nao thay dai?
(danh muc co s& & lya chon) (ty trong, co cau lai, sy kién)

Hinh 1.1 — Ba thanh phan cta moi chi s6

Y twdng nay vén quen thudc trong dori séng hang ngay. Chi sé gia tiéu dung (CPI) theo dbi gia
clia mot rd hang héa va dich vu — gao, tién thué nha, xang dau, hoc phi — dwoc gan ty trong theo
murc chi tiéu clia cac ho gia dinh cho tirng khoan. Khi ban tin néi "lam phat la 3,5%", diéu dé c6
nghta la r6 hang CPI dat hon 3,5% so v&i mot nam trude. Chi s6 chirng khoan van hanh theo cach
twong tw, chi khac la dung c6 phiéu thay cho hang héa.

T khoa & day la quy tac. Chi s6 khdng phai la mot y kién vé viéc cd phiéu nao tét. D6 1a mot tap
hop cac quy tac cong khai, mang tinh co hoc, dwoc ap dung nhu nhau cho moi chirng khoan, moi
ngay. Chinh diéu nay khi€n chi s6 tr& thanh moét thwéc do dang tin cdy — va, nhw cac chwong sau
sé cho thay, la mot phwong thirc dau tw hiéu qua.

1.2 Sau quy tac cia moi chi so

Du don gian hay phtrc tap, moi phwong phap luan xay dwng chi sé déu tra i cing sau cau hai.
Chi can nadm virng chiing mot 1an, ban cé thé doc hiéu bat ky chi s6 nao trén thé gidi.

1. Danh muc co s&
(universe)

Nhirng chirng khoan nao dwgc xem xét? C0 phiéu niém yét trén HOSE

Ty Ié tw do chuyén nhuong = 10%,
thanh khoan t6i thi€u; 30 co phiéu cé
gia tri von hda ty do chuyén nhugng
I&6n nhat

2. biéu kién va lwa chon Chng khoan nao dwoc dwa vao ro?

Von héa thi triong diéu chinh theo
tw do chuyén nhuong, khéng c6
phi€u nao vuot 10%

3. Phuwong phap tinh ty M®bi chitng khoan chiém bao nhiéu trong chi
trong s6?

Gia tri gbc 1.000; phién ban chi s6

4. Phwong phép tinh Con s6 héng ngay duoc tao ra nhu thé nao? . ) e
ong phap i S g hgay curoc ks v gia va tong lgi nhuan; déng tién VND

Hang quy, v&i quy tc ving dém dé
han ché ty |é thay d6i danh muc

5. Tai can bang va co céu

. Khi nao ro va ty trong duoc xem xét lai?
lai danh muc

Diéu chinh hang ngay cho tach c6

o Cac su kién doanh nghiép dwoc xt ly thé phi€u, c0 ttrc va co phiéu phat hanh
6. Duy tri va quan tri N L. o LA 2 XA «
nao, va ai quyét dinh? m&i; hoi déng chi s6 cong bo thay
doi trwde

Béang 1.1 — S4u quy tdc xac dinh bat ky chi s6 nao

M®6i quy tac la mot Iva chon, va moi lwa chon lam thay déi diéu ma chi s do lwdrng. Mot chi s6 gom
30 cd phiéu I&n nhat ké mot cau chuyén khac véi mot chi sé6 gom tat ca cd phi€u niém yét; tinh ty
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trong theo quy mod cho két qua khac véi viéc gan cho moi ¢6 phi€u ty trong nhw nhau. Phan | va
Phan Ill chia cubn sach s& xem xét chi tiét tirng quy tic. Lic nay, hay ghi nhé sau cau hoi trén —
chiing chinh la danh sach kiém tra cho phan thwc hanh & cu6i chwong.

1.3 Ty tay xay dung mot chi so6 nhé

Céach nhanh nhat dé hiéu mot chi so la tw xay dwng mot chi sd. Hay hinh dung mot thi triong chi
c6 ba cong ty.

56508 phibu (wifu) | il v hoa ngay 1 | i ngay
A 50 100

5.000 55 (+10%)
B 20 500 10.000 19 (-5%)
C 100 20 2.000 98 (-2%)
Téng 170 17.000 172

Béng 1.2 — M6t thj trvong gdm ba c6 phiéu (gié tinh bdng nghin dbng, gia tri vén héa tinh béng ty dbng)

Thi trwdng nay tang hay giam vao ngay 2? Cau tra 1o phu thudc vao quy tic dwoc ding dé két
hop ba mirc gia.

Vi du — mét ngay, ba két qua
Tinh theo gia (cong cac mirc gia, nhu chi s6 Dow Jones Industrial Average): 170 — 172, tang
+1,18%. CO phi€u C c6 gia cao nhat chiém anh hwdng I&n nhat, bat ké quy mo cong ty.
Tinh theo gia tri von héa (cong gia tri von hoéa, nhv VN-Index hay S&P 500): 17.000 - 5.500
+9.500 + 1.960 = 16.960, giam —-0,24%. Cong ty I&n nhat, B, chi phoi két qua.
Ty trong bang nhau (ly trung binh ba mic sinh 1i): (+10% — 5% — 2%) / 3 = +1,00%. Mbi
cong ty c6 anh hwédng nhw nhau.

Céac mirc gia la nhu nhau; nhung két qua khac nhau ca vé do Ion 1an chiéu hwéng. Khong co két
qua nao "sai": mdi chi s6 do lwdng mét didu khac nhau. Chi sé tinh theo gia tri vén héa cho ban
biét diéu gi da xay ra v&i tong tai san duoc dau tw vao thi treéng — mirc tang clia cong ty nhd A
khéng du bu dap mirc gidam ctia céng ty khéng 16 B. Chi s6 ty trong bang nhau cho biét diéu gi da
xay ra v@i mot co phiéu dién hinh. Chi so tinh theo gia chl yéu phan anh c6 phi€u c6 gia cao nhat,
von 1a mot sw ngau nhién cha lich str hon 1a mot thue té kinh t€ — day 1a mot ly do khién ngay nay
rat it chi s6 m&i st dung phuwong phap nay.

Dé chuyén két qua tinh theo gia tri vén héa thanh mdc chi s6, ta chon mot gia tri géc — chang
han 1.000 tai ngay 1 — va quy déi theo ty Ié:

T gia tri von héa dén murc chi s6

Mtic chi s6(t) = Gia tri goc x Gia tri von hoéa(t) / Gia tri von hoa(ngay goc)
Ngay 2: 1.000 x 16.960 / 17.000 = 997,65. Trong thirc t€, mau sé tré thanh mot hé sé chia (divisor)
dwoc dieu chinh méi khi r6 thay déi, dé nhirng thay déi trong ré khong lam bién dong chi s
(Chuwong 3).
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1.4 Ngay goc, gia tri goc va y nghia ciia mitc chi so

Tw than mot mire chi s6 khdng mang y nghia gi. "Chi s6 dang & mirc 1.393" chi cho biét r6 hién cé
giatrigap 1,393 lan gia tri clia n6 tai ngay goc, néu gia tri goc la 1.000. Cac chi s6 khac nhau chon
gia tri goc va ngay goc khac nhau, vi vay khong thé so sanh mirc chi sé clia chiing v&i nhau.

Dow Jones Industrial 1896 Theo gia, 30 co6 phi€u (tr nam  Kh@i dau la trung binh cong don
Average (M) 1928) gian cla cac murc gia
Von héa diéu chinh theo ty do
S&P 500 (MY) 1957 chuyén nhuwong, khoang 500 10 cho giai doan 1941-1943
c0 phiéu
Puoc tinh tir
nam 1950

Khéi dau tir gia trung binh cta

Nikkei 225 (Nhat Ban) cac co phiéu thanh phan

Theo gia, 225 c6 phi€u

V6n hoa digu chinh theo tu d
FTSE 100 (Anh) 1984 on hoa dieu chinh eO 1F 904 500 ngay 3/1/1984
chuyén nhwong, 100 c6 phiéu

A Gia tri von hda, toan bd co 100 ngay 28/7/2000, phién giao
VN-Index (Viét N 20

ndex (Viet Nam) 00 phiéu trén HOSE dich dAu tién
Bang 1.3 — Mot s6 chi s6 néi tiéng va gia tri géc cta ching

Tlr day rat ra ba bai hoc. Thir nhat, hdy so sanh murc thay d6i theo phan tram, khéng bao gi®»
theo diém: mirc gidm 50 diém la mét cudc khiing hoang d6i véi chi s6 & mirc 500 nhwng chi la
mot ngay binh lang d6i véi chi s6 & mc 40.000. Thit hai, lich str dai khéng cé nghia la ro6
khong d6i: cAc cong ty trong chi s6 Dow ngay nay cd rat it diém chung v&i cac cong ty nam 1896.
Thi ba, mirc chi s6 khong phai la gia tri khoan dau tw ctia bat ky ai — n6 bé qua phi, thué va
chi phi giao dich, con phién ban chi so gia thi bd qua ca c6 tirc.

1.5 Chi so gia, chi so tong l¢i nhuan va chi so l¢gi nhuan rong

Cac cong ty tra c6 tirc. Vao ngay giao dich khéng hwdng quyén, gia c6 phi€u giam x&p xi bang s6
tién co tirc. Mot chi s6 gia (price index) chi ghi nhan thay doi vé gia, nén c¢6 tirc don gian la bién
mat khoi chi s6. Hau hét cac chi s6 dwgc nhac dén trén ban tin 1a chi sé gia.
Chi s6 tong loi nhuan (total return, gop) gia dinh moi khoan cé tirc duoc tai dau tw vao
chi s6 vao ngay giao dich khong huédng quyén. Chi sé nay do lwdng muirc lgi nhuan ma mét
nha dau tw tai dau tw toan bo c6 tirc, trwée thué, | ra da dat duoc.
Chi s06 lgi nhuan rong (net return) tai dau tw c6 tirc sau khi trir di khoan thué khau trir tai
ngudn ma mot nha dau tw nwéc ngoai dién hinh phai nép. Nhiéu chi sé tham chiéu qudc té
dwoc cac quy st dung la chi s6 lgi nhuan rong.
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cung c6 phiéu, hai chi s6: tai dau tu ¢ tirc tao nén khac biét
(md phéng, ty suat cd tirc 3%)

8.000 A
Téng loi nhuan 6.916

=)
8 6.000
i
(%}
%O
20
Q 3
‘R 4.000 Chi s gia 3.809
[,
(S}
(]
S
= 2.000 A

I T T T T

0 5 10 15 20

S6 nAm

Hinh 1.2 — M6t chi s6 gia va phién ban téng loi nhuan cla né qua hai mwoi nam (di liéu mé phdng, ty suét co tuc
3%)

Khoang chénh léch la rat I&n. Trong vi du md phéng & Hinh 1.2, ty sudt co tirc 3% duoc tai dau tw
trong hai mwoi nam khién chi so téng loi nhuan cao hon chi sé gid khoang 80%. So sanh murc sinh
|&i cila moét quy — von da bao gém co tirc quy nhan duwoc — véi mot chi so gia sé khién quy trong
tot hon thuc t€. Ludn so sanh nhirng thir twong dwong: so sanh quy vé&i chi s6 tong loi
nhuan hoac chi so6 Igii nhuan rong.

1.6 Ba chirc nang cua chi so
Chi s6 dugc tao ra dé do lwong. Theo thoi gian, chling ddm nhan thém hai chirc nang nira.

Po lwong. Chi so la phong vii bi€éu ctia mot thi tredng, mot nganh hay mét loai tai san.

Cac nha kinh t€, nha bao, nha hoach dinh chinh sach va nha dau tw sir dung chi s6 dé mo

ta nhirng gi da xay ra — "c6 phi€u ngan hang Viét Nam tang 20% trong nam nay" — va dé

nghién ctru m6i quan hé gitra thi treong va nén kinh té.

Lam chi s6 tham chiéu (chuan so sanh). Chi s6 la thwéc do dung dé danh gia cac nha

dau tw chuyén nghiép. M6t quy dau tw vao cac c6 phiéu I&n clia Viét Nam dwgc so sanh

v@i VN30 hodc VN-Index; néu quy khong thé vuwot qua thwde do dé sau khi trir phi, nha

dau tu cua quy Ié ra sé co6 két qua tét hon néu dau tw theo chi s6 (Chuwong 5).

Lam co’ s& dau tw. Chi sb co thé la cong thirc cho mot san pham dau tw. Quy chi sé va

quy ETF nam gilr cac chirng khoan cta chi s6 (Chwong 18); hop dong tuong lai, quyén

chon va san pham cau tric str dung chi s6 lam tai san co sé (Chwong 19 va 20).
Ba chirc nang nay dat ra nhirng yéu cau khac nhau déi véi bd quy tac. Mot chi s do lwdng c6 thé
bao gdbm moi c¢6 phi€u, du nhd hay kém thanh khoan dén dau. Mot chi s6 c6 thé dau tw
(investable index) chi dwoc chira nhirng chirng khoan cé thé mua véi khodi lvong Ién & mirc chi
phi hop ly, va khong dwoc thay déi qua thwdng xuyén — néu khdng, cac quy md phong chi s6 sé
phai ganh chi phi giao dich ndng né. Bé la ly do cac chi s6 c6 thé dau tw bd sung bd loc thanh
khoan, diéu chinh theo ty I& tw do chuy&n nhwong, gi¢i han ty trong va quy téc ving dém. VN-
Index do luwdrng toan bd thi trrorng HOSE; con VN30, véi cac quy tac vé thanh khoan va gi¢i han ty
trong, dworc thiét ké dé giao dich thong qua quy ETF va hop dong twong lai.

1.7 Ban do6 cac nhom chi so

.....

ca déu duwoc tim hiéu & cac chuong sau, gom:
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o . Toan bd hoac phan I&n co phiéu ciia mot VN-Index, S&P 500, MSCI World
Thi trwvdng réng

thi trrdng (Chuwong 8)
Quy mod Cong ty von hoa Ién, vira hodc nho E/C':\lhsifc’yr\]/gNg/)“dcap’ Russell 2000
Nganh va Iinh virc Ngan hang, cong nghé, bat dong san \1/1N)F|N' cac chi s6 nganh (Churong
Qudc gia va khu vyc Quaéc gia, khu vurc, thi tredng maéi noi FTSE Vietnam, MSCI Asia (Chuong

11, 21)

3 o Gia tri, tang trerdng, c6 tire, bién dong thdp, VNDiamond, cac chi so ¢6 tirc
Phong cach va nhéan t6 : 9 9 >ng thep

chat lvong (Chuwong 7, 9)
Vo Al, nang lwvong sach, doanh nghiép dan NXW Al Global Leaders (Chuong
Chu dé va ESG dau vé ESG 11, 17)
646 50 190 <2 [4iEe 'I_'“ral ph~|eu,, hang hoa, vang, bat dong san, Chi so trai phiéu va chi sé vang
tién ma hoéa (Chwong 11)

Can bang 80/20, chi s6 ban quyén
chon mua c6 bao dam (buy-write)
(Chuong 11, 19)

Quy t&c két hop cac tai san hodc quyén

Chién lwvoc
chon

Bang 1.4 — Céac nhém chi sé chinh

1.8 Nhirng gi khong phai la chi s
BG6n hiéu lam sau day gay ra nhiéu sai lam cho nha dau tw.

Chi s6 khong phai la quy. Ban khong thé mua tryc ti€p "VN30". Ban c6 thé mua mét quy
mo phdng chi s6 nay, va quy dé cé chi phi, tién mat va chénh Iéch bam sat (Chuong 18).
Chi s6 khéng trung lap. Mdi quy tdc — danh muc co s&, ngudng quy md, phuong phap
tinh ty trong, gi¢i han ty trong — déu la mot Iwa chon khién chi s6 nghiéng vé mot sé céng
ty nhét dinh. Dau tw "thu dong" van bat dau tlr nhirng quyét dinh chil dong ctia nguwoi thiét
k€ chi s6 (Chuong 12).

Chi s6 khong phai la dw bao. Chi s6 ghi nhan nhirng gi da xay ra. Mot chi sé dang tang
khong ndi Ién diéu gi vé ngay mai, va mét chi s ki€ém dinh qua khir (back-test) — duoc
tinh trén di¥ liéu qua khir trede khi chi sé ra doi — ¢ thé tréng tot hon nhiéu so véi két qua
trong twong lai (Chuong 16).

Murc chi s6 khong phai la mire sinh I&i ctia ban. Mrc sinh 1&i chia ban phu thudc vao
thoi di€ém mua va ban, san pham ban str dung, phi ctia san pham dé, thué ban phai nép va
viéc co tlrc ¢6 dworc tai dau tw hay khong.

1.9 Poc ban thong tin tom tat cta chi so

Moi chi s6 nghiém tic déu cé mot ban théng tin tém tét (factsheet) — dai mot hodc hai trang —
va mot tai liéu phwong phap luan day du. Ban thong tin tom tét |a diém khéi dau. DuGi day 1a
nhirng diéu can chua vy, lay vi du chi s6 NXW Vietnam 30 trén hé thdng theo doi di kem.

Muc trén ban théng tin tom . . -
tét- 9 NXW Vietham 30 (vi du) Vi sao quan trong

Theo déi 30 c6 phi€u I&n nhat, cé
thanh khoan trén HOSE

Muc tiéu Cho biét chi s6 nham do lwdng diéu gi
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Muc trén ban thong tin tom

tat

Danh muc co s& va lwa chon

Ty trong va gi¢i han
Ngay g6c va gia tri géc
Céac phién ban

Té&i can bang

10 c0 phiéu thanh phan Ién
nhat va ty trong nganh

Hiéu qua va rdiro

Giai doan kiém dinh qua kht
(back-test)

Don vi cung cap va quan tri

NXW Vietnam 30 (vi du)

C0 phiéu trén HOSE; 30 c0 phiéu
dan dau theo gia tri vén héa tw do
chuyén nhwong sau bd loc thanh
khoan

Gia tri von héa ty do chuyén
nhuong, gi¢i han 10%

2/1/2018 = 1.000

Chi s6 gia va tong lgi nhuan, VND
Hang quy

Danh séach va biéu do

Mrc sinh I&i tlr 1 thang dén 5 nam,
dé bién ddng, mdc sut gidm t6i da
D lieu tredc ngay ra mat dugc danh
dau la kiém dinh quéa khir

Hoi dong chi s8, dwong dan toi
phuong phap luan

Béang 1.5 — C4u tric ctia mot ban théng tin tém tat chi s6

2000.

Ha Noi.

guy ETF mo phéng.

Nhirng diém chinh

Géc nhin Viét Nam — nhibng chi s6 ban thwong nghe

Dau tw Chi sé: Tt ly thuyét dén thuc hanh

Vi sao quan trong

Xac dinh r6 chirng khoan (quy tac 1-2)

Rui ro tap trung (quy tac 3)

Céch doc murc chi s6 (quy tac 4)

Con s6 nao dung dé so sanh véi quy
clia ban

Ty |é thay ddi danh muc va chi phi giao
dich (quy tac 5)

Thyc chat ban dang s& hitu gi
Lich str — khong phai i hira
Can than trong (Chwong 16)

Ai c6 thé thay ddi quy tic (quy tic 6)

VN-Index — tat ca cd phiéu niém yét trén S& Giao dich Chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh
(HOSE), tinh theo gia tri von hda; la phong vii bi€u thi trirong néi tiéng nhat ca nwdc tr nam

HNX-Index — thwée do twong trng cho cac co phi€u niém yét trén S& Giao dich Chirng khoan

VN30 — 30 c6 phiéu c6 von héa va thanh khoan I&n nhat trén HOSE, c6 diéu chinh theo ty &
tw do chuyén nhwong va gidi han ty trong; la tai san co s& clia hgp dong twong lai chi sé VN30
(Chuong 19) va clia nhiéu quy ETF (Chwong 18).
Cac chi s6 khac cua HOSE — VN100, VNMidcap, VNSmallcap, cac chi sé nganh va cac chi
s6 chién lwvgc nhr VNDiamond, VNFinLead va VNFinSelect, trong dé nhiéu chi s6 dwoc cac

Cac chi s6 quodc té — FTSE Russell, MSCI va cac nha cung cép toan cau khac cling tinh toan
cac chi sb Viét Nam, dwoc cac quy nwdc ngoai sir dung; viéc FTSE Russell nang hang Viét
Nam lén thi trerng maéi néi (Chwong 24) khién cac chi s6 nay ngay cang quan trong.

Chi s6 la mot rd chirng khoan, mét bd quy tac va mot con sd: ban tom lwgc mang tinh co

hoc ctia nhiéu mirc gia.

Sau quy tac xac dinh moi chi s8: danh muc co sé, Iwa chon, tinh ty trong, phuong phap
tinh, tai can bang, va duy tri va quan tri.

Pau tu Chi s6: Tt ly thuyét dén thuc hanh -
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Culing cac mirc gia cé thé cho ra két qua khac nhau — tham chi trai ngwoc — theo cac quy
t&c tinh ty trong khac nhau.

Murc chi s6 phu thudc vao gia tri géc duoc chon tuy y; hdy so sanh cac chi sb theo phan
tram, va ludn so sanh quy véi chi s6 téng lgi nhuan hoac chi s6 loi nhuan rong.

Chi s0 do lwong thi tredng, lam chuén so sanh cho cac nha quan ly quy va la cong thirc
cho cac san pham dau tw; chi s6 c6 thé dau tw can thém quy tic vé thanh khoan va ty 1&
thay d6i danh muc.

Chi s6 khdng phai la quy, khdng trung lap, khéng phai la du bao — va murc chi s6 khong
phai la mirc sinh 1&i cta ban.

Thyc hanh 1

Tai tép Excel Lab01_What_Is_an_Index.xlsx tir trang web dong hanh.
Trang tinh 1 — Ba két qua. Tai lap vi du ba c0 phi€u & Bang 1.2. Sau dé d6i gia co phiéu
C ngay 2 thanh 120 va tinh lai ba chi s6. Chi s6 nao phan (rng manh nhét, va vi sao?
Trang tinh 2 — Gia tri g6c. Tinh chi sb theo gia tri von héa trong mu i ngay véi gia tri géc
100, sau d6 v@i gia tri géc 1.000. Chirng minh rang miec thay déi theo phan tram 1a nhw
nhau.
Trang tinh 3 — Chi s gia va chi s6 tong lgi nhuan. Thém mot khoan c6 tirc cho ¢o
phiéu B vao ngay 5 va tinh ca chi s gia lan chi s téng loi nhuan.
Trang tinh 4 — Poc ban théng tin tém tat. Tai ban thong tin tom tét ctia VN30 (ho#c bat
ky chi s6 nao ban theo ddi) va dién sau quy tac cla Bang 1.1. Ghi lai nhitng diéu ban théng
tin tém tat khéng cho ban biét.

Tai liéu tham khao
Burton G. Malkiel, A Random Walk Down Wall Street — tac pham kinh di€n gi&i thiéu veé thi
trrdng va chi so.
S&P Dow Jones Indices, Index Mathematics Methodology — cach mot nha cung cép chi s6
I&n tinh toan cac chi s6 ctia minh (spglobal.com).
S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd H6 Chi Minh — quy tAc chi s va ban thong tin tom
tat cha VN-Index, VN30 va cac chi s6 khac cia HOSE (hsx.vn).

John C. Bogle, The Little Book of Common Sense Investing — vi sao chi s tr& thanh nén
tang cla dau tw chi phi thap.
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“Sé httu ca thi truong, dung ddt cudc vao
phong doan.”

Quy chi s6 va quy ETF da tré thanh cach dau tu mac dinh cta thé giGi —
nhung it nha dau tu biét mot chi s6 thuc su duoc xay dung ra sao, vi sao
cac quy tac clia né quan trong, hay lam thé nao dé tu thiét k€ mot chi sé.
Cu6n sach nay 1ap day khoang trong do.

Qua 37 chuong, tir nhiing nguyén ly dau tién dén cac d6i méi méi nhat, cac
tac gia dua ban di tur da dang hoa, hiéu qua thi truong, ty trong va tai can
bang dén xay dung, kiém dinh qua khir va dau tu bang chi s6 — véi cac tinh
huéng thuc té tir Viét Nam, chau A va thi trudng toan cau.

TRONG SACH, BAN SE HOC CACH

m Doc moi bd quy tic chi s6 nhw mdt chuyén gia

m Tu xay dwng va kiém dinh chi sé bang Excel va R

m Chon quy ETF va quy chi so theo chi phi, mirc bam sat va thanh khoan
m Hiéu cac chi s6 m&i: ESG, khi hau, carbon, smart beta, tai san ma hoa

m Xay dwng danh muc chi s6 don gian, bén virng tron doi

VE CAC TAC GIA

TS. Mai Hiru Minh Tran Phan Bao Ngoc Nguyén Huynh Quéc Biru
Nha sang lap NXW; nguai thiét ké Chuyén vién phan tich tai chinh Nha khoa hoc di¥ liéu va quan ly
cac ho chi s VNX, WOMEN CEO dinh Irong; Thac si Tai chinh dinh chi s, hon sau nam kinh nghiém
va NXW; nha nghién ctru, Pai hoc lrong, Pai hoc Kiel, Birc
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